
 -

 10

 20

 30

 40

 50

 60

-20,000

0

20,000

40,000

60,000

80,000

100,000

2015 2016 2017 2018 2019 2020

（ドル）（億円）

売上高 営業キャッシュフロー
設備投資 ネット有利子負債
フリーキャッシュフロー 株価（右軸）
理論値（右軸）

JD.com, Inc.
JD.com、Inc.はテクノロジー主導のEコマース企業。電子製品、オーディオ、ビデオ製品、書
籍などの一般的な商品の販売を行っている。同社は、JDモールとニュービジネスのビジネ
スセグメントで事業を展開している。JDモールセグメントは、コアeコマースビジネスを表し
ている。新規事業セグメントには、第三者に提供される物流サービス、技術サービス、海外
事業、保険、O2Oが含まれる。また、オンラインマーケットプレイスも提供する。これにより、
サードパーティの販売者は、主にWebサイトとモバイルアプリを通じて顧客に製品を販売す
る。同社は、広告、ロジスティクス、その他の付加価値サービスを提供している。JD comは、
Qiang Dong Liuによって1998年6月18日に設立され、中国の北京に本社を置いている。

日付 時間 ニュース
2020/05/15 6:40 PM 中国最後の夜：レビューの週、Hang Sengがアリババの爆弾を落とし、

JD.comの収益が期待を上回る
2020/05/15 6:26 PM 台湾の会社の新しい米国の半導体工場は混合応答を取得する
2020/05/15 4:29 PM 真昼の市場の更新：原油が4.5％上昇。キャッサバサイエンスが急

落

2020/05/15 3:20 PM Nasdaq ETF（QQQ）が1000億ドルのクラブに参加：10名のストック勝
者

2020/05/15 11:32 AM 金曜日のプレマーケットセッションで動く17の消費者の周期的な在
庫

2020/05/15 9:50 AM JD.comが2020年第1四半期の結果を発表

2020/05/13 7:42 PM みずほ、JD.comをアップグレードし、薬局のeコマースの重要な機会
を見た

N評:

M&A

※2020年の数字は既発表の四半期業績を単純に12か月換算したもの。

※理論値は過去の一株当たり利益と株価の関係を今期の予想一株当たり利益に適用して算出。

N

フリーキャッシュフローは売上高の1.0%と低いが、ネット有利子負債はフリーキャッ
シュフローの-7.6倍とマイナスであるため最高評価。株価は上昇しており49ドル。予
想一株当たり利益をもとに計算した理論値は31ドル。


