
 -

 5

 10

 15

 20

 25

 30

 35

 40

 45

-20,000

-10,000

0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

70,000

2015 2016 2017 2018 2019 2020

（ドル）（億円）

売上高 営業キャッシュフロー
設備投資 ネット有利子負債
フリーキャッシュフロー 株価（右軸）
理論値（右軸）

Energy Transfer Operating LP
Energy Transfer Operating LPは、物流事業、原油パイプライン、ターミナル施設を所有お
よび運営している。原油、天然ガス液体、精製製品のセグメントで運営されている。原油セ
グメントは、米国南西部、中西部、および北東部の原油市場に輸送、ターミナル化、取得お
よびマーケティングサービスを提供している。天然ガス液体セグメントは、パイプラインの
補完的なネットワーク、貯蔵および混合施設、および複数の天然ガス液体市場へのアクセ
スを提供する戦略的な離陸場所を利用して、取得およびマーケティング活動を輸送、保管、
および実行する。精製製品セグメントは、パイプライン資産と精製製品ターミナルの統合
ネットワークを使用した輸送およびターミナルサービスを提供する。これらは、取得および
マーケティング活動の促進にも利用される。1996年に設立された会社は本社を置くテキサ
ス州ダラスにある。

2018-12-31

日付 時間 ニュース
2020/01/22 9:15 PM エネルギー移動事業、LPはシリーズC、DおよびEの優先ユニットの

現金分配を発表
2020/01/03 7:54 PM DEPは2018年にビーバー郡のパイプライン爆破に$ 30Mの罰金を課

す

- - -

- - -
- - -
- - -
- - -

N評:

Energy Transfer Equity, LP（ETE）およびEnergy Transfer Partners, LP（ETP）は、ETPと
ETEの完全所有子会社とのユニット単位交換での合併を規定する正式な契約を締結した。
合併契約の条件に基づいて、ETPの投資主（ETEおよびその子会社以外）は、所有するETP
の共通ユニットごとに1.28のETE共通ユニットを受け取る。この取引は2018年第4四半期に
完了する予定が、ETPの関連会社以外の大多数の株主による承認およびその他の一般的
な完了条件が適用される。ETEは現在、ETPのゼネラルパートナーを所有している。

M&A

※2020年の数字は既発表の四半期業績を単純に12か月換算したもの。

※理論値は過去の一株当たり利益と株価の関係を今期の予想一株当たり利益に適用して算出。

N

フリーキャッシュフローは売上高の4.5%と低く、ネット有利子負債はフリーキャッシュ
フローの21.1倍と高いため最低評価。株価は下落しており21ドル。


